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LIIKETOIMINTAKATSAUS
TAMMI-MAALISKUU 2026




Tammi-maaliskuun
paakohdat

o Kansainvalinen liikevaihto kasvoi 15 % ja jatkuvan \/ Liikevaihdon kasvu 4 % (6 %)
liikevaihdon kasvu piristyi 8 %:iin

o Kasvua tuki ohjelmistomyynnin vahva veto seka
analyysiliiketoiminnan asiakasportfolion kasvun
piristyminen

o Kokonaan digitaalisen yhtiokokouksen onnistunut \/ EBITA-% 9,1 % (8,7 %)
toteutus yhdelle pohjoismaiden suurimmista ja laajimmin

omistetuista porssiyhtidista

o lranin sodan aiheuttama markkinaepavarmuus ja
pienyhtididen laskumarkkina varjostavat
listautumisaktiviteettia, joka naytti alkuvuonna lupaavia (55 %)
piristymisen merkkeja

Jatkuvan liikevaihdon osuus 57 %

o Viime vuonna julkaistu uusi strategia ja toimintamalli
ovat tuoneet tekemiseen teravyytta

Suluissa olevat vertailuluvut viittaavat edellisen vuoden vastaavaan jaksoon, jollei toisin mainita.




Analyysiliiketoiminta

o Sopimuskanta kasvoi 147 (141) sopimukseen

o Sopimuskannan kasvuun vaikutti uudet asiakkuudet
Suomessa seka Ruotsissa

o Monet yhtiot rajaavat IR-hankintoja nykyisessa
markkinatilanteessa yha vain pakollisiin tuotteisiin, mika
hidastaa uusmyyntia

o Analyysiliiketoiminta ratkoo talla hetkella markkinalla
kasvavaa ongelmaa: osakkeiden heikko likviditeetti, tehoton
hinnanmuodostus, omistajamaaran kutistuminen

o Inderes-alustan viimeisen 12 kuukauden tavoittavuus oli
22,0 (19,3) miljoonaa sivustovierailua ja aktiivinen
jdsenmaara 66 (67) tuhatta kauden lopussa
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Tapahtumaliiketoiminta

o Tapahtumaliiketoiminnassa liikevaihto oli vakaa

o Fokus on edelleen Ruotsin kaantamisessa kestavalle
kasvu-uralle, mita tukee viime vuonna toteutetut
muutokset

o Rakennamme Ruotsissa kyvykkyytta toimittaa vaativia
suuria tapahtumatuotantoja seka uusmyyntia suurten
yhtididen segmenttiin

o Suurten yhtiokokoustuotantojen siirtyma digitaalisiksi
voi vaikuttaa liikevaihtoon alentavasti, mutta siirtyman
vaikutuksen kannattavuuteen arvioidaan olevan
positiivinen pitkalla aikavalilla

o Aidon, kasvollisen viestinnan merkitys
sijoittajaviestinnassa korostuu persoonattomien
tekoalysisaltojen tayttamalla aikakaudella: online- ja
hybriditapahtumien tarjooma on murrokseen hyvin
asemoitunut
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Ohjelmistoliiketoiminta

o Ohjelmistoliiketoiminnassa hyva veto jatkui kaikkien
tuotteiden osalta

o Yhtiokokouskaudelle 2026 voitettiin uusia asiakkuuksia ja
kasvu jatkuu Suomessa entuudestaan vahvasta markkina-
asemasta huolimatta

o Inderesin tarjooman yhteen kokoava IR Suite -alusta kehittyy
nyt nopeaa vauhtia ja palaute asiakasrajapinnasta on
erinomaista

o Kasvupanostukset jatkuvat, kansainvalisia
myyntikyvykkyyksia vahvistetaan

Wolodtin o Create & publish engaging IR press
releases in minutes

IR DISTRIBLL ION IR PAGES

WIDGETS
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Tuloslaskelma tammi-maaliskuu 2026

o Liikevaihto kasvoi 4 % (6 %)

o Jatkuva liikevaihto kasvoi 8 % (5 %) ja
projektiliikevaihto oli vertailukauden tasolla

o Jatkuvan liikevaihdon osuus oli 57 % (55 %)
kokonaisliikevaihdosta

o Kansainvalisen liikevaihdon osuus oli 23 % (21 %)
kokonaisliikevaihdosta

o Liiketoiminnan kulurakenne kehittyi vakaasti liikevaihdon
suhteessa

o EBITA-liikevoitto 0,5 (0,5) miljoonaa euroa ja EBITA-
marginaali oli 9,1 % (8,7 %)

miljoonaa euroa

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut
Liiketoiminnan muut kulut
Kayttdkate

Suunnitelman mukaiset poistot
EBITA

Konserniliikearvon poistot

Liikevoitto

Q1/2026

5,473
0,000
-1,127
-2,996
-0,779
0,571
-0,073
0,498
-0,175
0,323

Q1/2025

5,277
0,000
-1,065
-2,879

-0,802

0,631

-0,069

0,462
-0,175

0,287

Muutos

4 %
6 %
4%
-3 %
8 %
6 %
8 %
0%
13 %




| Liikevaihto, MEUR
Ohjeistus

Ohjeistus tilikaudelle 2026

o Liikevaihto kasvaa edellisvuodesta (2025: 19,1 MEUR)

o Suhteellinen kannattavuus EBITA-prosentilla mitattuna, pois 19.1
lukien kertaluontoiset erat on 10-13 % (2025: 11,4 %) 13,5 [l 17:2
11,8
8,7
Ohjeistuksen taustat

o Paatuotealueiden kohdemarkkinoiden arvioidaan kasvavan 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
hieman vuonna 2026

o Panostukset kansainvalisen kasvuun EBITA (oikaistu), MEUR

ohjelmistoliiketoiminnassa vaikuttavat EBITA-liikevoittoon
2,3 1,8 2,1 2,2
1,7
1,3
o

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

o Koko vuoden tuloksen ja kasvun arvioidaan painottuvan
vuoden toiselle puoliskolle
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Yhtiokokous 2026

o Joakim Frimodig jatkaa hallituksen puheenjohtajana

o Hallitus vahvistui teknologiaosaamisella Tuomas
Syrjasen valinnan myoéta

o Ensimmainen osinkoerid 0,22 euroa osakkeelta maksettu
24.4.2026

o Toinen osinkoera 0,23 euroa osakkeelta suunniteltu
maksettavaksi vuoden toisella puoliskolla
hallituksen erillisella paatdksella

o Omien osakkeiden osto-ohjelma tdydessa vauhdissa




Listautumisen jalkeen

o T&K ja kansainvalistymisinvestoinnit >10 MEUR
o Asiakasmaara +200 % 20925 — 2030
o Liikevaihto +60 % Kansainvalistyminen
o Asiakkaita yli 10 maassa 2023-2024 kolmen litketoiminta-
Uudelleen- yksikon karjilla
2020 — 2022 kalibrointi

Tuoteportfolion laajennus
Listautuminen Q4/21

19,1

2015-2019 _ Ohjelmistot
Inderes-alustan ja
analyysiliiketoiminnan
yl6sajo Suomessa
Tapahtumat
Analyysi

m B B

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025




MARKKINAMUUTOS

Tekoaly muuttaa
NEICIEED

Sijoittajakayttaytyminen muuttuu.

Sijoittajaviestintd muuttuu.

INDERESIN VAHVUUDET

o Kulttuuri— Innostunut, kokeileva, jalat maassa, fokus
olennaisessa

o Tuottavuus — Lukuisia Al-sovelluksia jo kdytossa

o Tuotteet — Al rikastaa tuotteita, lukuisia sovelluksia
tuotu kayttoon

Kasvollinen viestintd — analyytikot, live-tapahtumat ja
aito vuorovaikutus

Luottamus — Luotettu ja riippumaton tietolahde
markkinahalinassa




Inderes x Claude: Al-tyokaluille paasy Inderesin

sisaltoihin ja dataan

o Inderesin MCP-palvelin mahdollistaa
tekoalyavustajien, kuten Clauden,
yhdistamisen suoraan Inderesin
sisaltoihin ja dataan

o Sen avulla sijoittaja voi kysyda mm.
yhtidista ja analyysiraporteista, etsia
sisaltoad yhtididen tapahtumien
transkripteista, tarkastella ennusteita
seka selata sisapiirikauppoja ja
yhtiokeskusteluja

o MCP-paasy sisaltyy Inderes Premium-
tilaukseen

Compare EV/EBIT ratios of IT consultancy companies in Finland 2026-2029?

Synthesized valuation multiples across Finnish IT firms with comparative analysis >

Here's a comparison of forward EV/EBIT multiples for the Finnish IT consultancies Inderes
covers (Innofactor returned no forward estimates in the query — likely outside active
coverage). All figures from Inderes estimates as of the latest transaction dates (February-
March 2026).

EV/EBIT multiples, 2026e-2029¢

Company Rec. TP/ 2026e 2027e 2028e¢ 2029e¢ 2026 Business |
Price EBIT-% Val. risk
Gofore Buy 14.5/ 12.0x  10.5x 9.0x 7.4% 8.1% 2/2
13.36
Digia Buy 7.50/ 8.2x 6.6x 5.6x 4.6x 9.0 % 2/2
5.70
Loihde Increase 13.2/ 158x 12.0x 9.5x 8.4x 3.6% 3/3

14.15
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Tieto on sijoittajan
perusoikeus

o Skannaa QR-koodi ja testaa Inderes MCP:ta
osoitteessa: www.inderes.fi/mcp

o MCP-paasy sisaltyy Inderes Premium-tilaukseen



https://www.inderes.fi/mcp

TAVOITELTU MARSSINOPEUS: &
KASVU-% + EBITA-% = >30 % ASIAKKAIDEN
KASVAVA VOITONJAKO SUPERVOIMAT

HAASTEET

* Heikko likviditeetti
+ Digitaalinen raja-

1. Asiantuntemus

QY i 2. Alusta i pinta sijoittajiin

SUOITTAJAT MISSIO 3. Tavoittavuus VAT - Ei analyytikko-
etsivat ~ ' }s(eurantaa
\ ] | . ;

HELPOSTI Y DEMOKRATISOIDA Lo : VA kgz'zl:r‘llﬁuksetja

SAAVUTET- N SIJOITTAJATIETOA \/99 kompleksitetti

== YHDISTAMALLA
TAVAA SLIOITTAJAT JA  |@
E/a PORSSIYHTIOT.
LUOTETTAVAA B
sijoitustietoa -
J PORSSI-
‘s : YHTIOT
e = v etsivat

® - SOPIVIA

SUOITTAJIA
yhtidlle

TYOKALUT il KULTTUURI TN T
) Olla finanssialan . . ) POI‘SSthtIOt

Analyysi sijoittajalahtdisin yhtio * Kurinalainen anarkia

Tapahtumat * Korkea kunmanhl_mo,

hialmi korkeat standardit
Ohjelmistot - Loistavat tiimit,
J tavalliset ihmiset
J * Inhimillisyys ja ndyryys
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Sijoittajayhteydet
Mikael Rautanen Mikko Wartiovaara
Toimitusjohtaja Talousjohtaja
+358 50 346 0321 +358 50 577 4092 .
mikael.rautanen@inderes.com mikko.wartiovaara@inderes.fi
=z 7 /00000
Oskari Friman Inderes Oyj ——— CO0000RGS
Sijoittajasuhteet Porkkalankatu 5 /? =
+358 44 213 3559 00180 Helsinki / BUy SE
oskari.friman@inderes.fi inderes.fi /

Tieto on sijoittajan perusoikeus. inderes.fi
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